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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return on Equity (ROE), Debt to Equity
Ratio (DER), dan Current Ratio (CR) terhadap return saham pada perusahaan manufaktur
subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
periode 2021-2023. ROE merupakan rasio profitabilitas, DER merupakan rasio leverage,
dan CR merupakan rasio likuiditas yang menjadi bagian penting dalam evaluasi kinerja
keuangan perusahaan. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode
analisis regresi data panel dan memanfaatkan data sekunder yang diperoleh dari laporan
keuangan perusahaan di situs www.idx.co.id. Sampel yang digunakan adalah 26
perusahaan yang dipilih melalui teknik purposive sampling. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa secara parsial, ROE dan CR tidak berpengaruh signifikan terhadap
return saham, sedangkan DER berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.
Secara simultan, ketiga variabel tersebut berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Temuan ini mendukung teori sinyal yang menjelaskan bahwa struktur modal yang tepat
dapat memberikan sinyal positif terhadap prospek perusahaan di mata investor. Dalam
konteks ini, DER menjadi variabel yang penting diperhatikan oleh perusahaan dan
investor dalam proses pengambilan keputusan keuangan.

Kata kunci: Return on Equity; Debt to Equity Ratio; Current Ratio; Return Saham;
Perusahaan Makanan dan Minuman.
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ABSTRACK

This study aims to examine the effect of Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio
(DER), and Current Ratio (CR) on stock returns in food and beverage subsector
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2021—
2023 period. ROE represents a profitability ratio, DER is a leverage ratio, and CR is a
liquidity ratio—each playing a crucial role in evaluating a company’s financial
performance. This research uses a quantitative approach with panel data regression
analysis and utilizes secondary data obtained from company financial reports on the
website www.idx.co.id. The sample consists of 26 companies selected using a purposive
sampling technique. The results show that partially, ROE and CR have no significant
effect on stock returns, while DER has a positive and significant effect. Simultaneously,
the three variables significantly affect stock returns. These findings support signaling
theory, which suggests that an optimal capital structure can send a positive signal to
investors regarding a company's prospects. In this context, DER becomes a key variable
that should be considered by both companies and investors in the financial decision-
making process.

Keywords: Return on Equity; Debt to Equity Ratio; Current Ratio; Stock Return, Food
and Beverage Companies
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